EXPLICAREA NOTIUNILOR DE CLIENT PROFESIONAL SI PERSOANA
INITIATA

CONFORM REGULAMENTULUI CNVM NR. 15/2005 prin client profesional se
intelege orice client care indeplineste criteriile din anexa nr. 8 a regulamentului,
prezentata mai jos:

CLIENTI PROFESIONALI

Art. 1 Categorii de clienti considerati profesionali

(1) Clientul profesional este clientul care poseda experienta, cunostintele si capacitatea de a lua decizia investitionala
si

de a evalua riscurile pe care aceasta le implica. Pentru a fi considerat profesional, clientul trebuie sa se incadreze in
categoriile mentionate la alin.(2) si sa indeplineasca criteriile prevazute la acelasi alineat.

(2) Urmatoarele categorii de clienti vor fi considerati profesionali pentru toate serviciile de investitii financiare si
pentru

instrumentele financiare definite conform Legii nr. 297/2004:

a) Entitati care trebuie autorizate sau reglementate sa opereze pe piete financiare. Lista urmatoare include toate
entitatile

autorizate care desfagoara activitati de tipul celor mentionate: entitati autorizate in Romania sau intr-un stat membru
conform unei directive europene, entitati autorizate sau reglementate in Roméania sau intr-un stat membru care nu intra
sub incidenta unei directive europene si entitati autorizate sau reglementate de un stat nemembru:

. institutii de credit;

. societati de servicii de investitii financiare;

. alte institutii financiare autorizate sau reglementate;

. societdti de asigurari;

. organisme de plasament colectiv si societdtile de administrare ale acestora;

. fonduri de pensii si societatile de administrare ale acestora;

. traderii;

. alti investitori institutionali.

b) Societati comerciale care indeplinesc doua din urmatoarele cerinte:

1. bilant contabil total: 20 000 000 euro

2. cifra de afaceri neta: 40 000 000 euro

3. fonduri proprii: 2 000 000 euro.

c¢) Guverne nationale sau regionale, institutii publice care administreaza datoria publica, banci centrale, institutii
internationale si supranationale, ca de exemplu Banca Mondiala, Fondul Monetar International, Banca Centrala
Europeana, Banca Europeana de Investitii si alte organizatii internationale similare.

d) Alti investitori institutionali a caror activitate principald o reprezinta investitia in instrumente financiare, inclusiv
entitati care se ocupa cu securizarea activelor sau cu alte tranzactii financiare.

(3) Entitatile mentionate la alin. (2) pot solicita sa nu fie tratate drept clienti profesionali si pot beneficia de un grad
mai

inalt de protectie din partea societatilor de servicii de investitii financiare.

(4) In cazul in care clientul unei SSIF este o entitate mentionati la alin. (2), SSIF trebuie si-1 informeze inaintea
prestarii oricarui serviciu de investitii financiare ca, in baza informatiilor disponibile, acesta este considerat client
profesional si va fi tratat ca atare, cu exceptia cazului in care SSIF si clientul hotarasc altfel. SSIF mai trebuie sa
informeze clientul ca poate solicita modificarea termenilor contractului, in vederea obtinerii unui grad mai ridicat de
protectie.

(5) Intra in responsabilitatea clientului considerat profesional sa solicite acordarea unui grad mai ridicat de protectie,
atunci cand considerd ca nu poate evalua sau gestiona corect riscul implicat.

(6) Acest grad superior de protectie se va acorda atunci cnd un client considerat profesional semneaza un contract in
acest sens cu SSIF, care prevede ca nu va fi tratat ca profesional in aplicarea regulilor de conduita. Un astfel de
contract

trebuie sa prevada daca acest lucru este valabil pentru unul sau mai multe servicii sau tranzactii ori pentru unul sau
mai

multe tipuri de produse sau tranzactii.

Art. 2 Clienti care pot fi tratati drept clienti profesionali la cerere
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(1) Clientii unei SSIF, altii decat cei mentionati la art. 1, inclusiv institutiile publice si investitorii individuali privati,
pot, de asemenea, sa renunte la protectia ce trebuie asiguratd acestora conform regulilor de conduita.

(2) SSIF poate s trateze orice client drept client profesional, in cazul in care sunt indeplinite toate criteriile si
procedurile mentionate anterior. Acesti clienti, nu trebuie, totusi, sa fie considerati clienti care poseda cunostinte si
experientd comparabile cu cele ale categoriilor de clienti profesionali mentionati la art. 1.

104

(3) Orice renuntare la protectia acordata de regulile de conduita va fi considerata valida numai daca, in urma evaluarii
de catre SSIF a experientei, cunostintelor si abilitatilor clientului, se dovedeste ca acesta are capacitatea sa ia singur
decizii investitionale si sa inteleaga riscurile care decurg din acestea.

(4) Experienta si pregatirea cerutd administratorilor si conducatorilor SSIF in cadrul acestui regulament pot fi luate ca
exemplu pentru evaluarea experientei si cunostintelor unui client. In cazul unor persoane juridice care nu se
incadreaza

in criteriile mentionate la art. 1, persoana care va fi evaluata este persoana mandatatd sa desfasoare tranzactii in
numele

respectivei societati.

(5) In cadrul evaludrii, trebuie indeplinite cel putin doui din criteriile urmatoare:

a) clientul a desfasurat un numar semnificativ de tranzactii pe piatd, cu o frecventa medie de 10 pe trimestru, pe o
perioada anterioara de cel putin patru trimestre;

b) portofoliul financiar al clientului, cuprinzand depozite de numerar si instrumente financiare, depaseste 500 000
euro;

¢) clientul lucreaza sau a lucrat in sectorul financiar cel putin un an pe o pozitie profesionald, care necesitd cunostinte
despre tranzactii sau serviciile de investitii financiare.

Art. 3 Procedura prin care clientii pot fi tratati drept clienti profesionali, la cerere

(1) Clientii mentionati la art. 2 pot renunta la protectia asigurata de regulile de conduitd, numai daca se respecta
urmatoarea procedura:

a) clientii trebuie sa declare, in scris, SSIF ca doresc sa fie tratati drept clienti profesionali, in general sau pentru un
anumit serviciu sau tranzactie ori pentru un tip de tranzactie sau produs;

b) SSIF trebuie sa le dea clientilor un avertisment clar, scris, in legatura cu drepturile de protectie a investitorilor pe
care le pot pierde;

c) clientii trebuie sa declare in scris, intr-un document separat de contract, cd sunt informati asupra consecintelor pe
care le implica pierderea protectiei mentionate la lit.b).

(2) Inainte de a accepta orice cerere de renuntare, SSIF trebuie si urmeze toate etapele necesare pentru a se asigura ca
un client care cere sa fie tratat drept client profesional indeplineste cerintele mentionate la art. 2.

(3) Dacai clientii au fost deja declarati profesionali respectand parametrii si proceduri similare celor de mai sus, relatia
acestora cu SSIF nu va fi afectatd de noi reguli adoptate conform acestei anexe.

(4) Clientii profesionali sunt obligati sa informeze SSIF in legatura cu orice schimbare care le-ar putea afecta
calificarea

curenta.

(5) In cazul in care societatea de servicii de investitii financiare a luat cunostintd de faptul c4, clientul nu mai
indeplineste conditiile initiale, aceasta va lua masurile care se impun n aceasta situatie.

CONFORM REGULAMENTULUI CNVM NR. 1/2006 PRIVIND EMITENTII prin
client persoana initiata se intelege :

Art. 150. (1) In intelesul prezentei sectiuni prin persoane initiate se intelege persoanele previzute la art.148
alin.(1) si (2), precum si la art.149 alin.(4).( vezi mai jos articolele acestea )

(2) Persoanele prevazute la alin.(1) notifica C.N.V.M. si emitentului toate tranzactiile efectuate in cont
propriu cu actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementata emise de emitentul in relatie cu care
aceste persoane sunt considerate ca fiind initiate sau cu instrumente financiare derivate sau alte instrumente
financiare asociate acestora. Notificarea se face in termen de cel mult cinci zile lucrdtoare de la data
tranzactiei.

(3) Intermediarul prin care se realizeaza tranzactiile mentionate la alin.(2) are obligatia notificarii
operatorului pietei reglementate cu privire la respectivele tranzactii, de Indata, astfel incat s permita pietei



sd facd publica informatia respectiva inainte de inceperea urmatoarei sedinte de tranzactionare.

(4) In vederea realizarii notificarii, intermediarul are obligatia de a cere, iar persoanele mentionate la alin.(1)
au obligatia de a dezvalui respectivului intermediar calitatea de persoana initiata.

(5) Notificarea catre C.N.V.M., precizatd la alin.(2) se face in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de cétre
emitentii Inregistrati In Roménia sau cu instrumente financiare derivate sau alte instrumente financiare
asociate acestora.

(6) Notificarea prevazuta la alin.(2) si (3) contine urmatoarele informatii:

a) numele/denumirea persoanei initiate, precum si a intermediarului care a realizat tranzactia;

b) motivul pentru care persoana initiatd si intermediarul au responsabilitatea sa realizeze notificarea;

¢) denumirea emitentului;

d) descrierea instrumentelor financiare;

e) natura tranzactiei (cumparare, vanzare);

f) data si locul tranzactiei;

g) pretul si volumul tranzactiei.

Art. 148. (1) Persoana exercitand functii de conducere in cadrul emitentului este acea persoana care:

a) este membra a organelor administrative, de conducere si de control ale emitentului;

b) este director executiv fard a fi membru al organelor mentionate la lit.a) avand atat acces regulat la
informatii privilegiate referitoare in mod direct sau indirect la emitent, cat si puterea de a lua decizii de
naturd sa influenteze dezvoltarea viitoare si planurile de afaceri ale emitentului.

(2) Persoana aflatd in relatii apropiate cu persoana exercitand functii de conducere in cadrul emitentului
este:

a) sotul/sotia persoanei exercitand functii de conducere in cadrul emitentului sau orice alt partener al acestei
persoane asimilat sotului/sotiei;

b) copilul aflat in ingrijirea persoanei exercitand functii de conducere in cadrul emitentului;

c) alte rude ale persoanei exercitand functii de conducere in cadrul emitentului cu care a locuit cel putin un
an anterior datei respectivei tranzactii;

d) orice persoana juridica aflata in una din urmatoarele situatii:

1. este condusa de o persoana dintre cele prevazute la alin.(1) sau la lit.a), b) si ¢) ale prezentului alineat; sau
2. este controlata direct sau indirect de una dintre persoanele prevazute la alin.(1) sau la lit.a), b) si c) ale
prezentului alineat; sau

3. este Infiintatd pentru beneficiul uneia dintre persoanele prevazute la alin.(1) sau la lit.a), b) si c) ale
prezentului alineat; sau

4. ale cérei interese economice, sunt similare/echivalente cu cele ale uneia dintre persoanele prevazute la
alin.(1) sau la lit.a), b) si c).

Art. 149 alineat (4) Sunt prezumate a avea acces la informatii privilegiate urmatoarele persoane:

a) membrii consiliului de administratie si membrii conducerii executive a societatii comerciale, a filialelor
sale si ai societatilor controlate de aceasta;

b) angajatii societatii comerciale, ai filialelor sale sau ai societatilor comerciale controlate de aceasta care,
prin activitatea desfasuratad, pot avea acces la astfel de informatii (contabili, consilieri juridici, personalul
secretariatului etc.);

c) persoanele care presteaza servicii profesionale pentru societatea comerciald, filialele sale sau pentru
societdtile comerciale controlate de aceasta si care au acces la astfel de informatii (auditori, avocati,
consultanti etc.);

d) actionarii semnificativi ai societatii comerciale; daca acestia sunt persoane juridice, membrii consiliului
lor de administratie si membrii conducerii lor executive;

e) toate persoanele cunoscute cd au obtinut astfel de informatii de la persoanele mentionate la lit.a)-d);

f) toate persoanele care actioneaza concertat cu persoanele prevazute la lit.a)-e);

g) toate filialele societatii comerciale.



EXPLICAREA NOTIUNII DE PERSOANA EXPUSA POLITIC CONFORM LEGII 656/2002

ART. 2”1 (1) In sensul prezentei legi, persoane expuse politic sunt persoanele fizice care exerciti
sau au exercitat functii publice importante, membrii directi ai familiilor acestora, precum si persoanele
cunoscute public ca asociati apropiati ai persoanelor fizice care exercita functii publice importante.
(2) Persoanele fizice care exercitd, in sensul prezentei legi, functii publice importante sunt:

a) sefii de stat, sefii de guverne, membrii parlamentelor, comisarii europeni, membrii guvernelor,
consilierii prezidentiali, consilierii de stat, secretarii de stat;

b) membrii curtilor constitutionale, membrii curtilor supreme sau ai altor inalte instante judecatoresti
ale caror hotarari nu pot fi atacate decat prin intermediul unor céi extraordinare de atac;

¢) membrii curtilor de conturi sau asimilate acestora, membrii consiliilor de administratie ale bancilor
central

d) ambasadorii, Tnsarcinatii cu afaceri, ofiterii de rang Tnalt din cadrul fortelor armate;

e) conducatorii institutiilor si autoritatilor publice;

f) membrii consiliilor de administratie si ai consiliilor de supraveghere si persoanele care detin functii
de conducere ale regiilor autonome, ale societdtilor comerciale cu capital majoritar de stat si ale
companiilor nationale.

(3) Niciuna dintre categoriile prevazute la alin. (2) lit. a) - f) nu include persoane care ocupa functii
intermediare sau inferioare. Categoriile prevazute la alin. (2) lit. a) - e) cuprind, dupa caz, functiile
exercitate la nivel comunitar sau international.

(4) Membrii directi ai familiilor persoanelor expuse politic sunt:

a) sotul/sotia;

b) copiii si sotii/sotiile acestora;

¢) parintii.

(5) Persoanele cunoscute public ca asociati apropiati persoanelor fizice care exercita functii publice
importante sunt persoanele fizice despre care este de notorietate ca:

a) impreuna cu una dintre persoanele prevazute la alin. (2) detin ori au o influentd semnificativa asupra
unei persoane juridice ori entitati sau constructii juridice ori au o relatie de afaceri stransa cu aceste
persoae

b) detin sau au o influenta semnificativa asupra unei persoane juridice ori entitati sau constructii
juridice infiintate In beneficiul uneia dintre persoanele prevazute la alin. (2).

(6) Fara a aduce atingere aplicarii, pe baza unei evaluari a riscului, a masurilor suplimentare de
cunoastere a clientelei, dupa implinirea unui termen de un an de la data la care persoana a incetat sa
mai ocupe o functie publicd importantad in sensul alin. (2), institutiile si persoanele prevazute la art. 8
nu mai considera persoana respectiva ca fiind expusa politic.

EXPLICAREA NOTIUNII DE BENEFICIAR REAL CONFORM LEGII 656/2002
BENEFICIAR REAL ART. 22

(1) In sensul prezentei legi, prin beneficiar real se intelege orice persoani fizici ce detine sau
controleaza in cele din urma clientul si/sau persoana fizica in numele ori in interesul caruia/céreia se
realizeaza, direct sau indirect, o tranzactie sau o operatiune.

(2) Notiunea de "beneficiar real" va include cel putin:

a) in cazul societatilor comerciale:
1. persoana sau persoanele fizice care detin ori controleaza in cele din urma o persoana juridicd prin



detinerea, in mod direct sau indirect, a pachetului integral de actiuni ori a unui numar de actiuni sau de
drepturi de vot suficient de mare pentru a-i asigura controlul, inclusiv actiuni la purtator, persoana
juridica detinutd sau controlata nefiind o societate comerciald ale carei actiuni sunt tranzactionate pe o
piatd reglementata si care este supusd unor cerinte de publicitate in acord cu cele reglementate de
legislatia comunitara ori cu standarde fixate la nivel international. Acest criteriu este considerat a fi
indeplinit in cazul detinerii a cel putin 25% din actiuni plus o actiune;

2. persoana sau persoanele fizice care exercitd in alt mod controlul asupra organelor de administrare
sau de conducere ale unei persoane juridice;

b) in cazul persoanelor juridice, altele decat cele prevazute la lit. a), sau al altor entitati ori constructii
juridice care administreaza si distribuie fonduri:

1. persoana fizica care este beneficiard a cel putin 25% din bunurile unei persoane juridice sau ale unei
entitati ori constructii juridice, in cazul in care viitorii beneficiari au fost deja identificati;

2. grupul de persoane in al caror interes principal se constituie ori functioneaza o persoana juridica sau
o entitate ori constructie juridica, in cazul in care persoanele fizice care beneficiaza de persoana
juridica sau de entitatea juridica nu au fost inca identificate;

3. persoana sau persoanele fizice care exercitd controlul asupra a cel putin 25% din bunurile unei
persoane juridice sau ale unei entitati ori constructii juridice.





